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METHODIK UND DATEN
Lebensversicherungsstudie zum 22. Mal durchgefuhrt

Studiengrundlagen Studiendesign

i !

Methodik Erhebungszeitraum Untersuchungsbereiche
Fragebogengestutzte Dezember 2023 Deklarationen/Verzinsungen in den Segmenten: Garantien:
guantitative Erhebung bis Januar 2024 + Klassik « im Neugeschaft
bei 77 Lebensversicherern * Neue Klassik + im Bestand

* Indexpolicen
* Fondspolicen

AR =

Teilnehmer und Studienumfang Marktanteile/Gewichtete Mittel Bezug
43 Unternehmen mit einem Marktanteil von 68 % Auf Basis der verdienten https://lwww.assekurata-
(Teilnehmerkreis zum Vorjahr unverandert) Bruttopramien 2022 berechnet rating.de/studien/

Studie mit rund 150 Seiten (+ Einzeldaten als Anhang/Kennzahlendatei)
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METHODIK UND DATEN

Teilnenmerkreis gegentber dem Vorjahr unverandert

5

Orange = Nicht-Teilnehmer

Allianz

Alte Leipziger
Athora

AXA

Barmenia

Basler

Bayerische Beamten
Bayern-Versicherung
BL die Bayerische
Concordia oeco
Condor
Continentale
Cosmos

Credit Life

Debeka

Delta Direkt
Deutsche Arzteversicherung
Deutsche Leben
DEVK Allgemeine
DEVK Eisenbahn
Dialog

Direkte Leben

Entis

ERGO

ERGO Vorsorge
Europa

Frankfurter

Frankfurt Minchener
Generali Deutschland
Gothaer
Hannoversche
HanseMerkur

HDI

Heidelberger
Helvetia
HUK-COBURG

Ideal

Inter

InterRisk

Itzehoer
Landeslebenshilfe
LPV

LV 1871

LVM
Mecklenburgische
Munchener Verein
myLife

neue leben
Nirnberger Beamten
Nurnberger
Offentliche Braunschweig
Offentliche Oldenburg
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OSsA

Provinzial Hannover
Provinzial NordWest
Provinzial Rheinland
Proxalto

R+V AG

R+V VVaG

Signal Iduna a.G.
Signal Iduna AG
Skandia
Sparkassen Vers. Sachsen
Stuttgarter
Suddeutsche

SV Leben

Swiss Life

TARGO

uniVersa

Victoria
Volkswohl-Bund
VPV

VRK

WGV

W rttembergische
WWK

Zurich Deutscher Herold
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METHODIK UND DATEN
Untersuchte Produktsegmente
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\ Sicherheit

Neue
Klassik

(Moderne Klassik)

Klassik

(Klassische LV)

» Vertrage mit lebenslangem * Modifizierte Form der Klassik mit
jahrlichen Garantiezins reduzierten und endfélligen Garantien

« Garantiezins traditionell in Hohe * Meist keine vollstandige Bruttobeitrags-
des Hochstrechnungszinses garantie

» Kapitalanlage vollstandig im » Kapitalanlage im Sicherungsvermoégen

SlClIetingsyenmagen + Uberschiisse z. T. in Fonds angelegt
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Chance '/

Index-
policen

(Select-Produkte)

Klassisch konstruierter Produktkern

Keine vollstandige Bruttobeitrags-
garantie

Kapitalanlage im Sicherungsvermégen
Uberschiisse in Derivate angelegt

Indexpartizipation mit speziellem
Zahlungsprofil und Cap/Quote

Fonds-
policen

(Hybrid-Produkte)

Fondsgebundene LV mit Garantien

Kapitalanlage sowohl im Sicherungs-
vermdgen als auch in Fonds

Ausgestaltung als 2-Topf- oder 3-Topf-Hybrid

Feste Sparpramienaufteilung (statisch) oder
regelmafige Umschichtungen (dynamisch)
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METHODIK UND DATEN
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GARANTIEN
Seit 2022 eingeleitete Zinswende der EZB zeigt Wirkung

Schlisselzinsséatze in der Lebensversicherung (in %)

12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -

4,00% -

2,00% - f/\ﬁ"/\

0,00% ATV

Bund 10Y Bund 30Y

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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GARANTIEN
Garantien im Neugeschéaft durch geringen Hochstrechnungszins limitiert

Schlisselzinsséatze in der Lebensversicherung (in %)

12,00% -

Anzahl der Anbieter mit Klassik im Neugeschéaft 2024 (RZ max. 0,25 %)
10,00% - i 5
8,00% - 26 13 13 4 4
6,00% -
4,00% -

\ A W"’J\

2,00% - v

/,/\,.M/\‘\/v\‘ 0,25 % Hochstrechnungszins
0,00%

Bund 10Y Bund 30Y Hochstrechnungszins LV (Neugeschaft)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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GARANTIEN
Hochstrechnungszins wird ab 2025 wieder steigen — erstmals seit 30 Jahren

Schlisselzinsséatze in der Lebensversicherung (in %)

12,00% -
Hoéchstrechnungszins in der Lebensversicherung
10,00% - Spétestens zu Beginn eines Jahres priift die Deutsche Aktuarvereinigung, inwieweit
der jeweils aktuell giiltige Héchstrechnungszins in der Lebensversicherung auch fiir
das Folgejahr noch angemessen ist. Die DAV hat hierfiir ein eigenes Verfahren
8,00% - entwickelt, das im Laufe der Zeit regelm&Big angepasst wurde.
5.00% Welchen Héchstrechnungszins empfiehlt die DAV?
) 0
Die DAV empfiehlt, den Hachstrechnungszins in der Lebensversicherung im Jahr
2025 auf 1,0 Prozent anzuheben. Aktuell liegt er bei 0,25 Prozent.
4,00% -
www.aktuar.de
\ A M\
2,00% - v A
/\/ 1,0 % |
0,00% M'\/\NV\J’VV'
-2,00%

Bund 10Y Bund 30Y

Hochstrechnungszins LV (Neugeschaft)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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GARANTIEN
Zinsanforderung in den Bestanden von vergangenen Garantiezinsen gepragt

Schlisselzinsséatze in der Lebensversicherung (in %)

12,00% -

10,00% -

8,00% -

6,00% -

4,00% -

S @ Garantiezins
im Bestand

2,00% -

0,00%

Bund 10Y Bund 30Y

Hochstrechnungszins LV (Neugeschaft) = @ ====- Tariflicher Garantiezins LV (Bestand)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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GARANTIEN
Lange Niedrigzinsphase erforderte Aufbau einer Zinszusatzreserve (ZZR)

Schlisselzinssétze in der Lebensversicherung (in %)

12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -

0,00%

ZZR-Aufbauphase

Bund 10Y Bund 30Y

----- Tariflicher Garantiezins LV (Bestand)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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GARANTIEN
Zinswende fuhrt seit dem Bilanzjahr 2022 zu ersten ZZR-Ruckflissen

Schlisselzinssétze in der Lebensversicherung (in %)

12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -

4,00% -

2,00% - --.:/V\:’I\-

0,00%
AVAWANT 224
ZZR-Aufbau _ ZZR-Abbau
2,00% T T T T T T 'w -
I L M R AL 4
ZZR-Aufbauphase ZZR-Abbauphase
Bund 10Y Bund 30Y

----- Tariflicher Garantiezins LV (Bestand)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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GARANTIEN
Entlastungswirkung der ZZR liegt aktuell beli knapp einem Prozentpunkt

Schlusselzinsséatze in der Lebensversicherung (in %)

12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -

4,00% -

phed\ | VOUZZR L3NNG —\ Z2R

1 Wirkung:
————— f—=—=—=--- 99 bp

2,00% -

P ATV

ZZR-Wirkung Bund 10Y Bund 30Y

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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GARANTIEN
Bewertungsreserven haben sich mit Zinsanstieg in stille Lasten umgekehrt

24,00%
22,00%
20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%

8,00%

6,00%

4,00% -

2,00%
0,00%

\
-2,00%$>

-4,00%
-6,00%
-8,00%
-10,00%
-12,00%

1

1

1

1

1

1

Schlisselzinssatze in der Lebensversicherung (in %)

...........................................

Bewertungsreservequote Bund 10Y
Bund 30Y Inflation (HVPI) in D
Hochstrechnungszins LV (Neugeschaft) @ ====- Tariflicher Garantiezins LV (Bestand)

Laufende Verzinsung
privater Rentenversicherungen (Neugeschéft)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
Bewertungsreservequote (BWR-Quote) = stille Reserven/Lasten in % der Kapitalanlagebuchwerte
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GARANTIEN

Zinszusatzreserve — Status quo
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Referenzzinssatz (ZZR) im Zeitverlauf

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

3,92 %
3,64 %
3,41 %
3,15 %
2,88 %
2,54 %
2,21 %
2,09 %
1,92 %

1,73 %

1,57 %
1,57 %

1,57 %

Zinszusatzreserve

Zins/

Referenzzins
(jahresbezogen)

4,00% -

3,50%

3,15% 3,14%

3,00%
2,54%

2,50% -

2,00% -

1,92%
1,73%

1,96%

1,50% 1 1,42%

0,96%
0,87% 0,85%

1,00% -
0,50% -

0,00%

1,57% 167% 1,57%

-0,19%

-0,50%

~m- Jahresmittelwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen
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== Referenzzins
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GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Status quo

Referenzzinssatz (ZZR) im Zeitverlauf Zinszusatzreserve
Zins/

Bestand
Referenzzins Zinszusatzreserve
2011 3=92 % (jahresbezogen) (kumuliert)
2012 3,64 % 4,00% - - 200 Mrd. €
3,64%
0 0/ L
2013 3.41 % 3,50% 519 175 Mrd. €
0 L% 3150 3.14% 3,02%
2014 3,15 % 2.00% | - - 150 Mrd. €
2015 2,88 %
2,50% - 2,54% - 125 Mrd. €
(i}
2016 2,54 % \ > 1456 2 U
2,00% - ™ 196% 1,92°/f o B 202% - 100 Mrd. €
(i} N (]
2017 2,21% 1,57% 1,57% 1,57%
0f - L
2018 2,09 % 1,50% W 142% 75 Mrd. €
0,96%
2019 1,92 % 1,00% - @y - 50 Mrd. €
Z n
0,51%
2020 1,73 % 0,50% - o - 25 Mrd. €
0,23%
|
0
— R 0,00% ———— % 0 Mrd. €
||
2022 1,57 % -0,19%
-0,50% - - -25 Mrd. €
Q N 2 D> & & © A > S Q N g2 (g3 I (o) © A > O N\ N Vv > X )
0 N N N N N N N N N N W & % L v v % v v V % %) & & & &
2023 1.57 % N N N N A I SR S L S S U SHE S S S S
ZZR-Bestand m-  Jahresmittelwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz === Referenzzins

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen
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GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Status quo

Zinszusatzreserve
Zins/

Referenzzins
(jahresbezogen)

4,00% -

* Bis Ende 2021 hatten die Lebens-

versicherer einen ZZR-Bestand von 3:50% 1 ZZR-Riickfliisse
96 Mrd. € aufgebaut 3,009 - 2023
« 2023 konnten Netto-Ruckfllisse 2.50% 1 Max;@
von 4 Mrd. € verzeichnet werden > 00% | 96 Mrd. € L 38
<& - — ZZR-Bestand

Mrd. €

* Damit belauft sich die Branchen-ZZR 1,50% -
zum 31.12.2023 auf ca. 88 Mrd. €
(Vorjahr: 92 Mrd. €)

1,00% -

0,50% -

* Dies entspricht rund 9 % der

0,00% -

Branchen-Deckungsrickstellung
(Vorjahr: 9,5 %) -0,50% -

" ZZR-Bestand

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen

Bestand

Zinszusatzreserve
(kumuliert)

- 200 Mrd. €

- 175 Mrd. €

- 150 Mrd. €

- 125 Mrd. €

- 100 Mrd. €

- 75 Mrd. €

- 50 Mrd. €

- 25Mrd. €

0 Mrd. €

- -25 Mrd. €
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GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Ausblick

Projektion der Zinszusatzreserve

° Be| kO nstantem Zl nsn iveau W| rd Zins/ — Basis-Szenario: aktuelle Zinsfortschreibung — - Bestand
Inszusatzreserve

Referenzzins

der Referenzzins bis 2026 konstant =~ "= (kumuiier)
bleiben 4,00% 1 3,92% - 200 Mrd. €
3,50% - - 175 Mrd. €

* Dennoch findet weiterer Abbau der

ZZR von ca. 5 Mrd. € p. a. statt 3,00% 2 6696 2 [ 150 Mrd. €

,57%*
— Bestandseffekt > Zinseffekt 2,50% | 2544 eEE m o e S 125 €
P
==
e - . 0% - ,02% ‘—0— | ]

» Ab 2027 wiirde sich der Abbau mit o - P 100 €

steigendem Referenzzins inten- 1,50% - - - 75Mrd. €

sivieren, aber noch viele Jahre in

Anspruch nehmen o e 5o €

0,50% - - 25 Mrd. €

* Auch bei erneut sinkenden Zinsen

wirde das Maximum der ZZR nicht 0.00% 3 0Mrd. €

wieder erreicht 0,50% o | 25 Mrd. €

— Bis auf Weiteres ist die ZZR B M MO NIP AU AIC M U U e L O i O i

au Sf| nanziert [ ZZR-Bestand (nach Korridormethode) ~=m- Jahresmittelwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz == Referenzzins

*Mittelwert der Monatsendsténde bei Fortschreibung des aktuellen Standes auf den Rest des Jahres
Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen
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GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Ausblick

21.12.2022 % BaFin Eilrjlg(rjlgfjfgr?;aleteisf:tjlrjngsaufsicht
Auflosung der Zinszusatzreserve:

Freiwerdendes Kapital kommt
Versicherten zugute

(BaFinJournal) Angesichts der wieder steigenden Zinsen riickt fur viele Lebensversicherer die Auflosung
der Zinszusatzreserve in den Fokus. Die Versicherungsnehmer profitieren dabei von den ausschlie3lich
ihnen zustehenden freiwerdenden Mitteln. Zudem dienen diese Mittel auch zur Absicherung stiller
Lasten.

Versicherer miissen Umgang mit freiwerdenden Mitteln gut abwégen

Die BaFin erwartet, dass die Lebensversicherungsunternehmen sorgfaltig abwagen, inwieweit sie die

reiwerdenden Mittel aus dem ZZR-Abbau dazu nutzen, um die Uberschussbeteiligung sofort zu erhéhen. Oder

ob sie zunachst die Risikotragfahigkeit weiter starken. In diesem Fall kdme das durch die Auflésung der ZZR und

die h6heren Zinsen bei der Neu- und Wiederanlage der Versicherungsbeitrage zur Verfugung stehende Kapital
den Versicherungsnehmern in Form einer héheren Uberschussbeteiligung erst mittel- bis langfristig zugute,
die Deklaration der Uberschussbeteiligung ist der Verantwortliche Aktuar gemaR § 141 Absatz 5 Nummer 4
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) zustandig. Ihm kommt deshalb bei den in den Unternehmen diskutierten
Abwagungen eine entscheidende Rolle zu.

Quelle: BaFin-Journal, Dezember 2022
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Uberschuss-

beteiligungen
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN @ nssi poicor PO coicer
Laufende Verzinsung Neugeschaft (Klassik)

Entwicklung der laufenden Verzinsung fir die
Private Rente im Neugeschéaft

 Zinsentwicklungen haben 2024 zu -
einem weiteren Anstieg der
laufenden Verzinsung auf 2,46 % 5,00%
gefihrt (private Rentenversicherung s s w2 g Llg | |s
im Neugeschéft; Vorjahr: 2,26 %) soon )= ST 1S 15 wE || H\o
- Dies ist die zweite nennenswerte 3,00% ° 5 £ M.
Anhebung in Folge NHE' H§ S Ll Ls $H§ H%
2,00% o 3 R S
« Bestandsdeklarationen sind
auf Branchenebene noch deutlicher LO0%
gestiegen S 8 = § 8 8 8§ &8 B B8 § & 8 &8 § & 8 58 §
OMinimum/Maximum + Arithmetisches Mittel

Anm.: Datenbeschriftungen beziehen sich auf arithmetisches Mittel.
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Laufende Verzinsung Bestand (Klassik)

« Laufende Verzinsung im Bestand
(RZ 1,25 %) liegt 2024 bei 2,42 %
(2022: 2,12 %)

o Zweli Drittel der Teilnehmer haben
laufende Verzinsung erhdht

— Anhebung: 27 Unternehmen
— Konstanz: 9 Unternehmen

— Absenkung: 0 Unternehmen

« Grof3te Anhebungen:
— Proxalto (+1,10)
— Provinzial NordWest (+1,00)
— Provinzial Rheinland (+1,00)

» Letztere bietet 2024 auch die
hochste Ifd. Verzinsung (3,25 %)

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

Laufende Verzinsung

0,50%

0,00%

Neue
Klassik

Vorjahr von privaten Rentenversicherungen mit RZ 1,25%

Index-

policen

Marktiberblick tber die laufende Verzinsung und deren Veranderung (in Prozentpunkten) zum

Debeka

SIGNAL IDUNA a.G.

HUK-COBURG

VRK [ 0,20
Barmenia [ 0,25

HanseMerkur
Offentliche Oldenburg | 0,25

s Veranderung zum Vorjahr

RZ = Rechnungszins
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stuttgarter [l 0,30

SV Leben
Alte Leipziger [ 0,20

Bayern-Versicherung

I 100

oo

I o0

Gothaer

Sparkassen Vers. Sachsen

neue leben

Proxalto

Hannoversche

HDI

Provinzial Hannover

® Private Rente (PR 1,25 2024)

Provinzial NordWest

Swiss Life

Wirttembergische

AXA
Continentale [ 0,30

Deutsche Arzteversicherung
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P o040

oo

B o2

I o020

I o320

WGV
Allianz
InterRisk

TARGO
Nurnberger

Arithmetischer Mittelwert 2024

Europa

BL die Bayerische

Ideal

inter [N o.75
Provinzial Rheinland [ 1,00

Fonds-
policen

3,50

3,00

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

Veréanderung der laufenden Verzinsung zum Vorjahr

Arithmetischer Mittelwert 2023



Neue Index- Fonds-

UB ERSCHUSSB ETEILIGUNGEN Klassik policen policen
Einordnung

Schlisselzinssatze in der Lebensversicherung (in %)

12,00%

J

1

10,00%
8,00% -
6,00% -

4,00% W A/

2,00% -

0.00% AN /
N VY

-2,00%

>

H © A g ) Q N QU & s &) o A o & Q N O\ e} '
N QO \) \) N\ \} N N N N N N N N N N Q% Q 4 % QW

Bund 10Y Bund 30Y Laufende Verzinsung

privater Rentenversicherungen (Neugeschaft)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank, Destatis
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN o e .
Einordnung

Schlusselzinssétze in der Lebensversicherung (in %)

12,00% -
10,00% -
8,00% -

6,00% -

-

4,00% -
2,9 % Inflation Jan. 2024

2,00% -

0,00%

o © A N 3 QS N % ) g » o A 2 & N N 2 ) V]
N N Q N N N N N N N N N N N N ¢ Q Q) b 1V
S A S S . A S, S S, N U A

Inflation (HVPI) in D Laufende Verzinsung Tagesgeldzinsen (Bankendurchschnitt)

privater Rentenversicherungen (Neugeschaft)

Quellen: Assekurata, Destatis, Tagesgeldvergleich.net
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN st poicon |20 polcen
Deklarationen und Betragsrendite (Klassik)

» Studie unterscheidet zwischen:

Klassik: Private Rentenversicherung gegen laufenden Beitrag in der Aufschubzeit

— Uberschussdeklarationen Verzinsungen im Uberblick

-guthaben (laufend und endfallig)

Héchstrechnungszins 0,25% 0,25% 0,25% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90%
— Beitragsrendite

,Effektivzins® anhand fortgeschriebener
gesamter Deklarationsgrof3en Gesamtverzinsung (bei BWR=0)

Laufende Verzinsung 2,46% 2,26% 2,15% 2,13% 2,29% 2,46% 2,47%

2,81% 2,68% 2,73% 2,85% 3,02% 3,04%
(illustrierte Beitragsrendite)
Gesamtverzinsung (bei BWR=0) 2,83% 2,70% 2,76% 2,91% 3,07% 3,10%
. zzgl. sonstiger Gewinnanteile ' ’ ' ' ' '
* Neben der laufenden Verzinsung
oo £ e e e I A O O
nellen hi Uberschi . . _
elie )SC USSUbe schusse lllustrierte Beitragsrendite 1,92% 1,79% 1,88% 2.07% 2.20% 2.19%

erhoht (bei BWR=0)
— Beteiligung an BWR spielt derzeit nur Eruterungen:

« Jeweils arithmetische Mittelwerte bezogen auf den in der Studie verwendeten Mustervertrag mit 25-jahriger Aufschubzeit.
0 0 « Laufende Verzinsung fir jeweilige Tarifgeneration im Neugeschaft, Gesamtverzinsungen ab 2018 fiir Bestandstarif mit Rechnungszins 1,25 % (zuvor Neugeschaft).
nocC h eine ge rin ge RO | I e « Beitragsrenditen ab 2022 fur Bestandstarif mit Rechnungszins 1,25 % (zuvor Neugeschaft).

* BWR = Bewertungsreserven

27  27.05.2024 Uberschussbeteiligungen und Garantien 2024 - gx-Club © Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN @ nssi poicor PO coicer
Einmalbeitragsversicherungen (Klassik)

Uberschussbeteiligung von Einmalbeitragsgeschaft (Jahresvergleich)

» Deklarationen von Policen gegen

4,00%
Einmalbeitrag sind 2024 noch
. 5 3,50%
starker gestiegen
3,00%
. Laufende_Verzmsyng nach zwolf ) 50% -
Jahren mittlerweile auf demselben ) +52 bp
. 0 3o " 2,000 L ieeeeiseceesecesstteesateesateeastcesstceaseseessteessseessscessscessscessaes %
Niveau wie langfristige Vertrage e 1,95%
gegen laufenden Beitrag 1.50%
— Die meisten Studienteilnehmer 1,00%
differenzieren hier nicht mehr 0,50%
0,00%
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11. 12.

Versicherungsjahr

Laufende Verzinsung (2024)  eeeeee Laufende Verzinsung (2023)

Werte fir zugrunde gelegten Mustervertrag gegen Einmalbeitrag (Klassik): Rentenversicherung mit 12 Jahren Laufzeit und Einmalanlage von 50.000 €
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN @ nssi poicor PO coicer
Einmalbeitragsversicherungen (Klassik)

Uberschussbeteiligung von Einmalbeitragsgeschaft (Jahresvergleich)

» Deklarationen von Policen gegen

Einmalbeitrag sind 2024 noch o
starker gestiegen o
3,00%
» Laufende Verzinsung nach zwolf — D
Jahren mittlerweile auf demselben T — 2,28%
N viEE e Iangfristige Vertrége 2,00% 'i"éio‘/o‘ .................................................................................................................. 1,95%
gegen laufenden Beitrag L50% —
— Die meisten Studienteilnehmer 1,00%
differenzieren hier nicht mehr 0,50%
0,00%
» Gesamtverzinsung ebenfalls 1 2. 3, 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11. 12.
erhbht, IIegt aIIerdingS etwas Versicherungsjahr
geringer als bei lautenden Beltragen Laufende Verzinsung (2024) Gesamtverzinsung (2024)
— Schlussuberschusse fallenbei .. Laufende Verzinsung (2023) Gesamtverzinsung (2023)

Einmalbeitrdgen weniger ins Gewicht

Werte fir zugrunde gelegten Mustervertrag gegen Einmalbeitrag (Klassik): Rentenversicherung mit 12 Jahren Laufzeit und Einmalanlage von 50.000 €

29  27.05.2024 Uberschussbeteiligungen und Garantien 2024 - gx-Club © Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Laufende Verzinsung (Neue Klassik)

30

Laufende Verzinsung

Marktuberblick tGber die laufende Verzinsung und deren Verédnderung (in Prozentpunkten) zum
Vorjahr bei privaten Rentenversicherungen (Neue Klassik)

— sortiert nach der laufenden Verzinsung —

5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
o o o O
2,50% “"""'“"""“"“““.““l“"l"“.“".'“'. """""""""""
............. e___® __ ® -
2,00% { { {
1,50% S 8
— —
1,00% o Q o
0,50% S 3 & o© s ]
0.00% ~am EMTT I I MM IrTTY T
s P £ g = S S 5 5 = o o 2 N
£ 3§ 5§ 8 3 2 8 ¢ 8 &8 & 3 ¢ § 8
s £ 8 & § § 3 2 2 =z £ &% £ 2 £ ¢
> () Z o 2 © o c o ] s o 3] g <
) k] > [a) ) n S 5] 5 [0} 5 £ 2 =
3 ) n 4 . ] T = a c S
= Q o < T - [= Q ©
< 2 = o 8 < o 5
I 5 < > NN 2 o}
= = < = Q
= 5 2 5 s 5
9] @ e 3 = S
= a o g =
Fe) g &
g 0
7]
s Veranderung zum Vorjahr © Laufende Verzinsung = -=--- Arithmetischer Mittelwert 2024
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5,00
4,50
4,00
3,50
e © o o 3,00
"""""""""" 2,50
-------------- 2,00
1,50
1,00
0,50
0,00

Ideal

----- Arithmetischer Mittelwert 2023

= Tarif mit 100% Bruttobeitragsgarantie

Veranderung der laufenden Verzinsung zum Vorjahr

Klassik Index- Fonds-
assl policen policen

 Bei der Neuen Klassik haben fast

alle Versicherer die laufende
Verzinsung angehoben

— Anhebung: 18 Unternehmen
— Konstanz: 3 Unternehmen
— Absenkung: 0 Unternehmen

Anhebung fallt mit durchschnittlich
0,39 Prozentpunkten hoher aus als
in der Klassik

Insgesamt liegt die laufende
Verzinsung in der Neuen Klassik
bei 2,58 % (Vorjahr 2,19 %) und
damit auf hdherem Niveau als in der
Klassik

© Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Uberblick

Klassik/Neue Klassik

(Neue) Klassische Rentenversicherung

Rechnungszins

Laufende Verzinsung
Gesamtverzinsung*
lllustrierte Beitragsrendite®

Effektivkosten

Klassik

2024
(2023)

1,25%

2,42%
(2,12%)

3,12%
(2,83%)

2,18%
(1,92%)

0,92%
(0,94%)

Neue Klassik

2024
(2023)

0,25% max.

2,58%
(2,19%)

3,31%
(2,89%)

2,68%
(2,31%)

1,09%
(1,07%)

Jeweils arithmetische Mittelwerte bezogen auf die in der Studie verwendeten Mustervertréage zur privaten

Rentenversicherung gegen laufenden Beitrag.

! Deklarierte Gesamtverzinsung inkl. sonstiger Gewinnanteile aus Kosten- und Risikogewinnen

?|lustrierte Beitragsrendite auf Basis der Gesamtverzinsung

Index- Fonds-
policen policen

 Neue Klassik weist etwas hohere Deklarations- und Renditewerte auf als die Klassik

» Angesichts des geringeren Garantieniveaus ist dies schlissig, wobei die Kosten in der Neuen Klassik etwas hoher sind

31
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN

Renditegutschriften (Indexpolicen)

32

Gegenuber dem historisch
schlechten Indexjahr 2022 ist das
Indexjahr 2023 ein wenig besser
verlaufen

Policen warfen an knapp der Halfte
der Indexstichtage Renditen von
2 % bis 4% ab

Rund ein Drittel der Indexstichtage
liefen auf eine ,Nullrunde” hinaus,
das heil3t der Kapitalerhalt hat
gegriffen

Unterjahrige Indexstichtage
konnten von der Jahresendrallye
an den B6rsen kaum profitieren

Anm.: Je Tarif werden in der Studie jéhrlich die jiingsten 4 Indexstichtage erhoben.
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Index-
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Einzeljahre

Haufigkeitsverteilung gutgeschriebener Renditen von Indexpolicen
— basierend auf den zurlickliegenden (abgeschlossenen) Indexstichtagen 2020-2023 —
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" . Neue Index- Fonds-
UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN Klassik Klassik policen
Renditegutschriften (Indexpolicen)
Gesamt
Durchschnitt gutgeschriebener Renditen von Indexpolicen
— basierend auf den zuriickliegenden (abgeschlossenen) Indexstichtagen seit 2015 —
- Insgesamt pendelte sich die durch- 10%
schnittliche Renditegutschrift 2023 9%
bei 1,95 % ein 8%
7% 6,71%
« Seit 2015 liegt die historische o
Renditegutschrift Gber alle Daten- -
punkte durchschnittlich bei 2,56% o
(Vorjahr: 2,68 %) A%
- - 3% 2,56%
° DaS Jahr 2023 |Iegt Somlt unter 2% ...2’.0.8:)/0. ------ I’oe;uo/o ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo 1:5-8;/00000.----0.1’04.8;/; ooooooooooooooooooooooooooooooooooooo 5..0/.
dem langjahrigen Durchschnitt N Lo6% o
0% T T T T T T T )
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
n=254  esceses Mittelwert Uber alle Indexstichtage

Anm.: Je Tarif werden in der Studie jéhrlich die jiingsten 4 Indexstichtage erhoben.
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Uberblick

Klassik/Neue Klassik

Klassik Neue Klassik
(Neue) Klassische Rentenversicherung 2024 2024
(2023) (2023)
Rechnungszins 1,25% 0,25% max.
; 2,42% 2,58%
Laufende Verzinsung i e
Gesamtverzinsung* 3,12% 3,31%
(2,83%) (2,89%)

; ; 2 2,18% 2,68%
lllustrierte Beitragsrendite B .
Effektivkosten 0,92% 1,09%

(0,94%) (1,07%)

Jeweils arithmetische Mittelwerte bezogen auf die in der Studie verwendeten Mustervertrage zur privaten
Rentenversicherung gegen laufenden Beitrag.

! Deklarierte Gesamtverzinsung inkl. sonstiger Gewinnanteile aus Kosten- und Risikogewinnen

?|lustrierte Beitragsrendite auf Basis der Gesamtverzinsung

Index- Fonds-
policen policen

Indexpolicen

Rechnungszins

Laufende Verzinsung
(z.T. inkl. Schlussuiberschiisse)

Sichere Verzinsung
lllustrierte Beitragsrendite®

Effektivkosten

% hasierend auf der sicheren Verzinsung

0,25% max.

2,82%
(2,53%)

2,55%
(2,24%)

2,01%
(1,70%)

1,36%
(1,37%)

» Laufende Verzinsung von Indexpolicen liegt bei 2,82 % und wurde starker angehoben als in der (Neuen) Klassik

 Dies durfte sich positiv auf die HOhe von Cap und Quote auswirken, was die Renditeperspektive verbessert

34
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Neue Index- Fonds-

UB ERSCHUSSB ETEIL IGUNGEN Klassik Klassik policen policen
Einordnung der Fondspolicen

2-Topf-Hybrid 3-Topf-Hybrid |
; I

2.B. Freie Fonds I statisch

+
2.B. Freie Fonds |
//\\ 2.B. Wertsicherungs- |
fonds

° O o " | dynamisch
|
I

Sicherungsvermogen Sicherungsvermdogen I iCPPI

|
|

(GroRRe der Topfe dienen nur zur Illustration)

Tarife in der Studie Garantiekonzepte bei Anlagetopfe bei
Fondspolicen mit Garantien Fondspolicen mit Garantien

B Dynamisches Hybrid
@ Statisches Hybrid
HiCPPI

W2 Topfe
3 Topfe

iCPPI = Individual Constant Proportion Portfolio Insurance
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Laufende Verzinsung (Fondspolicen)

Laufende Verzinsung von Fondspolicen mit Garantien in der Ansparphase
- sortiert nach der laufenden Verzinsung 2024 -

4,00%

3,50%

4,00%

3,50%

3,00% ® o 3,00%
[ ] ¢ N °
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PY o [ ] ([ ]
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150% @ e 1,50%
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0,50% 0,50%
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0.20% 0,30% 0,25% I I 0.19% 0,30% 0,20% 0100 0,30% I 0.20% 0,30%
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mmmm \eréanderung zum Vorjahr === Arithmetischer Durchschnitt 2024 === Arithmetischer Durchschnitt 2023 © Laufende Verzinsung Ansparphase 2024
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Neue Index-

Klassik Klassik policen

Fonds-
policen

* Die laufende Verzinsung in der

Ansparphase liegt im arithme-
tischen Durchschnitt bei 2,34 %
und damit um 0,24 %-Punkte hoher
als im Vorjahr (2,10 %)

Die Bandbreite zwischen dem
niedrigsten (1,55 %) und dem
hochsten Wert (3,00 %) hat sich um
0,15 %-Punkte ausgeweitet

Zwei Anbieter gaben eine um
0,50 %-Punkte hdhere laufende
Verzinsung an, ein Anbieter (Inter)
sogar eine um 0,75 %-Punkte
hohere laufende Verzinsung
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UBERSCHUSSB ETEILIGUNGEN Klassik Klassik policen

Neue Index-

Fonds-
policen

Laufende Verzinsung (Fondspolicen)

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

37

Verzinsung von Fondspolicen mit Garantien
— sortiert nach der laufenden Verzinsung —

5,00%

4,00%

* Inklusive der Schlussluberschisse
liegt die Gesamtverzinsung in der
Ansparphase bei 2,85 %

(Vorjahr: 2,61 %)

3,00%

2,00%

 Die laufende Verzinsung in der
1,00% Rentenphase liegt im
arithmetischen Durchschnitt bei
0,00% 2,46 % und damit 0,30 %-Punkte

Huk-cosurG [N
vrc I
Offentliche Oldenburg —
Ho! [
Bayern-Versicherung |
volkswonl-Bund - I
siGNAL iDUNA AG I

g3 5 & 3 2 3 $§ & 3 § ¢ . : :
5 3 g S £ 8 3 £ 5§ £ ¢ £ hoher als im Vorjahr
g 3 § g 5§ 9 5 3 s 5 .
(7) 2 — o o n =4 f=1
c ) < [ o zZ
< .S = S O
T N < £
£ §
a
m Laufende Verzinsung des Deckungsstocks (Ansparphase) Schlussuberschiisse Laufende Verzinsung (Rentenphase)
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Ubersicht Fondsauswahl nach Fondstypen

300

250

200

150

100

50

Freie Fonds

Investmentmadglichkeiten fir freie Fonds
Fondspolicen mit Garantien

S @
$ & F L F S EE S S ICEEN SR R
% A & N 2 Q)O N S N o ) 2 &
PR AR & & O g & F ¥ e
& Q & O & & 9 & g S
¥ @ P X v © N
< X S O &
& O &
) 2
m Sonstige m Artikel 8 TVO u Artikel 9 TVO ¢ ETFs

Klassik Neue Index- Fonds-
assl Klassik policen policen
Gemanagte Varianten
Investmentmaoglichkeiten flir gemanagte Varianten
Fondspolicen mit Garantien
16
14
12
10
8
6
4
. L w B w
S & N O 5 S @ by
\\"’& ’Dq & e}‘p & \)& <\°\\0 & %\:\\ & QQ\J: ‘e’\@
D PN S N O‘b N be: & .@ & N &
N & S § F F &
@ & N < ) @ ) 2 S
v ¥ N S & N @
< D \\\Q Q° «'0&'
(@9 Q\o $
m Sonstige m Artikel 8 TVO *ETFs

TVO = Transparenzverordnung

* Im Produktbereich stellen die Versicherer die meisten Nachhaltigkeitsinformationen im Kontext der Altersvorsorge in Verbindung mit einer
nachhaltigen Kapitalanlage dar.

» Das Angebot an gemanagten Fondsvarianten ist von der Auswahlbreite deutlich geringer; im arithmetischen Durchschnitt werden

4 gemanagte Fondsvarianten angeboten (Vorjahr: 5)
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN “‘w

Gesamtuberblick

Klassik/Neue Klassik Indexpolicen Fondspolicen
Klassik Neue Klassik
(Neue) Klassische Rentenversicherung 2024 2024
(2023) (2023)
Laufende Verzinsung 2/42% e Laufende Vgrzinsyng 2,82% Laufende Verzinsung 2,34%
(2,12%) (2,19%) (z.T. inkl. Schlusstiberschiisse) (2,53%) (2,10%)
: f 3,12% 3,31% ; ; 2,55% ; 2,85%
Gesamtverzinsung P Py Sichere Verzinsung P Gesamtverzinsung G
; q q 0, 0, ] q 2 0, q
lllustrierte Beitragsrendite? 2,18% 2,68% lllustrierte Beitragsrendite® 2,01% Garantierter Rentenfaktor 21,71
(1,92%) (2,31%) (1,70%) (21,34)
; 0,92% 1,09% ; 1,36% ; 1,19%
Effektivkosten G P, Effektivkosten e Effektivkosten g
\F]zeevleivzrrl;flrﬁgi;I;ggl\glr.t'tlzh/fveenrégnbgzeci)t?:; auf die in der Studie verwendeten Mustervertrage zur privaten 3 basierend auf der sicheren Verzinsung * Bruttobeitragsgarantie 80% gemal Mustervertrag

! Deklarierte Gesamtverzinsung inkl. sonstiger Gewinnanteile aus Kosten- und Risikogewinnen

?|lustrierte Beitragsrendite auf Basis der Gesamtverzinsung

- Im Vergleich zu den tbrigen Produktsegmenten ist die Uberschussbeteiligung von Fondspolicen tendenziell geringer

» Deklarationszins ist hier kein unmittelbarer Renditeparameter, da die Renditeperspektive tiber die Fonds hergestellt wird
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Fazit und

Ausblick
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FAZIT UND AUSBLICK
,Deklarationen unter kontrollierter Offensive*

Rahmenbedingungen fir die Uberschuss-
1 beteiligungen haben sich verbessert, bergen
aber noch viele Unsicherheiten

bleibt hoch, insbhesondere im Bereich der

1 Wettbewerb zu alternativen Anlageformen
Einmalbeitrage

Aufwartstrend bei den Deklarationen bleibt

intakt und hat sich 2024 leicht verstarkt Bestand schaffen Freiraum fir die Uberschuss-

5 Kontinuierliche ZZR-Ruckflisse aus dem
beteiligung — wenn auch erst allméhlich

Anhebung des Hochstrechnungszinses wird
die Kalkulationsfreinheiten flir Neugeschafts-
garantien ab 2025 wieder erh6hen

Inflation verhindert noch eine positive
Realverzinsung bei klassischen
Lebensversicherungsprodukten

2
3
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FAZIT UND AUSBLICK
Neugeschaftstrends

42

Geschaftsperspektiven fiur 2024
zeigen sich leicht verbessert und
iInsgesamt verhalten positiv

Hdchste Geschaftserwartungen
ranken sich um Fondspolicen
und Berufsunfahigkeits-
versicherungen

Situation in der bAV wird wieder
deutlich besser eingestuft

Erwartungen fir die Klassik sind
weiterhin gering

Indexpunkte/Skala:

+2 = sehr positiv

+1 = positiv
0 = neutral
-1 = negativ
-2 = sehr negativ

Gesamter Lebensversicherungsmarkt 0
Klassik -1,14
Neue Klassik -0,55
Indexpolicen -0,22

Fondspolicen mit Garantie
Fondspolicen ohne Garantie
Risikolebensversicherung
Berufsunféahigkeitsversicherung

Grundfahigkeitsversicherung

Dread Disease (Schwere-Krankheiten-Versicherung) -0,48
Sterbegeldversicherung -0,18
Pflegeversicherung -0,74
Betriebliche Altersvorsorge (bAV) -0,32

Quelle: Assekurata-Studie zu Uberschussbeteiligungen und Garantien 2023, Befragung Januar 2024

27.05.2024 Uberschussbeteiligungen und Garantien 2024 - gx-Club

e e e R R e e

0,69
1,31
0,17
0,55
0,37

Geschaftslage Geschaftserwartungen
Jahresanfang 2024 far 2024

n=30
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Hinweis

Die vorliegende Marktstudie wird ergdnzt durch einen Anhang (PDF) und eine Kennzahlendatei (Excel), in denen die
fur die Studie erfassten Einzeldaten nach Untemnehmen, Produktarten und Tarfgenerationen ausfiihrlich dargestelit
sind.

Copyright

Die Marktstudie einschlieflich des Anhangs und der Kennzahlendatei ist urheberrechtlich geschitzt. Jede Verwertung
ist nur mit schriftlicher Zustimmung der Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH, Kéln, zuldssig. Dies gilt insbe-
sondere fur Vervielfiltigungen, Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Systemen.

Disclaimer

Die in der Studie verwendeten Daten wurden sorgfaltig recherchiert. Fur die Richtigkeit und Vollstdndigkeit der
Studieninhalte sowie fiir zwischenzeitliche Anderungen iibernimmt die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH
keine Gewahr. Die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH haftet nicht fir unsachgemafe Weiterverwendung
der Informationen. Nachdruck und Vervielfaltigung nur mit schriftlicher Genehmigung der Assekurata Assekuranz Ra-
fing-Agentur GmbH. Das gilt auch fir die Aufnahme in dffentlich zugangliche Datenbanken.

Informationsstand der Studie
Februar 2024
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Welche Themen beschaftigen aktuell den Versicherungsvertrieb? Was hat das Thema Nachhaltigkeit mit der [
htt S .//WWW asse ku rata d e/ Od CaSt/ Versicherungsbranche zu tun? Oder wohin steuert die Lebensversicherung in der Niedrigzinsphase? Hier sprechen wir 2
p . . . p tiber den Zustand der Versicherungsbranche. Seit mehr als 25 Jahren sammeln wir Zahlen, Daten, Fakten zu Themen O
und Entwicklungen in der Versicherungswirtschaft und bereiten diese verstandlich fiir Verbraucher, Vermittler und g
Versicherer auf. Q.

Nun auch in diesem Podcast. Im Wechsel erdrtern Dr. Reiner Will und Markus Kruse gemeinsam mit Gasten, welche Die 22. Assekurata-Studie zu

Themen die Versicherungsunternehmen und -vertriebe aktuell umtreiben ﬁberschussbeteiligungen und

: . Garantien: Trends bei Fonds- und
Immer mit dem Ziel, komplexe Sachverhalte nachvollziehbar darzustellen Indexpolicen
Die 22. Assekurata-Studie zu Uber- 00:00 / 19:43

schussbeteiligungen und Garantien:
Trends bei Fonds- und Indexpolicen

RUSSEL KEMWA — 22 MAI 2024 Abonnieren:
X
Die 22. Assekurata- 19:43 A
Studie zu
v

Hinter den Zahlen: Die aktuelle Lage
der Lebensversicherungsunterneh-
men unter dem Solvency-ll-Prisma
Solvency Il und die Herausforderungen

flr die Unternehmensfiihrung
RUSSEL KEMWA ~— 15. MA12024

—

Worauf kommt es bei einer Makler-

ausschreibung an?
RUSSEL KEMWA — 24. APRIL 2024
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Unsere
Informationen
schaffen Werte

Assekurata

Assekuranz Rating-Agentur GmbH
+49 221 27221 0
studien@assekurata.de
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