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Absicherung von Rentenzahlungen
mit Swaps
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Absicherung eines Rentnerbestands

e | LONQEVILY Swap

= Zedent zahlt festgelegte Pramie
= Berechnet anhand eines Indizes bei Vertragsabschluss

» Zedent empfangt Zahlungen anhand Verlauf des Indizes
» In der Praxis wird nur die Differenz beglichen

Praktische Aspekte

» Existenz des Indizes flr die Laufzeit

= Sicherheiten zur Begrenzung des Ausfallrisikos
= Liquiditat

= Basisrisiko
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Aspekte einer indexbasierten Losung

— )
ameen | VOrtelle
Renten-

= Unterliegenden Daten generell 6ffentlich verfligbar
* [ndex wird unabhangig und objektiv erstellt

= Keine Uberlebensprifungen, Rentenrtickforderungen
USW.

= Moglichkeit, liquiden Markt zu schaffen

Nachtelle

= Basisrisiko gegenuber eigentlichem Portefeuille
= Kann mit geeignetem Index minimiert werden
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Absicherung von garantierten
Rentenfaktoren
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Absicherung von garantierten Rentenfaktoren

In der Aufschubzeit

RV-Leistung

y |

Auszahlungen abhangig
von realem
Sterblichkeitsverlauf

Reserve-
Erh6hung

v

RV-Pramie
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Beispiel

Aufschubzeit (2010 — 2039)

= Versicherer zahlt RV-Pramie als bps der eingezahlten
Versicherungspramie

» RV baut Reserve auf anhand Erwartung von e,2°4 laut Index
= Gewinnbeteiligung flr Storno / Todesfalle

Bei Falligkeit (2040)
= Gewinnbeteiligung bei Nicht-Verrentung

» RV leistet Einmalzahlung falls e42%4° anhand des Indizes hoher
Ist als vertraglich festgelegt

» Versicherer verwendet Einmalzahlung fir Reserveverstarkung
und/oder Ruckversicherung der Auszahlungsphase
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Zusammenfassung

e | Parametrische Losungen schitzen gegen das Trend-

Renten-

== | [ISIKO IN der Langlebigkeit
Sie sind besonders nutzlich wenn nur wenige
historische Daten zur Verflugung stehen

» Gerade Trendrisiken kbnnen sehr gut abgelesen

werden

Es gibt mittlerweile eine Auswahl an

* [ndizes und

» Risikotransferstrukturen

die es einem erlauben, das Basisrisiko zu reduzieren
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